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Pohjoismaiset osakemarkkinat

e Syksylla 2006 perustettu Pohjoismainen OMX -lista yhdisti
Helsingin, Islannin, Ko6penhaminan ja Tukholman po6rssien
porssilistat.

e Paallimmaisena syyna yhdistamiselle oli pohjoismaisten
yhtididen nadkyvyyden ja likviditeetin lisdadminen entista
suuremman kotimarkkinasijoittajajoukon ansiosta.

e Sijoittajien on helppo

— Erotella yhtidita eri kriteerien mukaan
— Toimia Pohjoismaiden markkinoilla

— Vertailla alueen yhtidita keskenaan
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Pohjoismaiset osakemarkkinat

Yhtiojakauma Markkina-arvoryhman mukaan
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Pohjoismaiset osakemarkkinat
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Kaupankaynti pohjoismaisilla osakkeilla

e Yksinkertainen ja kustannustehokas kaupankaynti
pohjoismaisilla osakkeilla:

—Nordeassa yhtenainen kaupankaynnin hinnoittelu pohjoismaisilla
markkinapaikoilla

— Valuuttakauppa tehdaan asiakkaan puolesta osakekaupan
yhteydessa

— Pohjoismaista markkinainformaatiota saatavilla
Markkinatietopalvelussa seka& Kauppalehti Online-palvelussa

—Nordean ja Standard & Poor’sin markkina- ja yhtioraporteista tukea
sijoituspaatoksille
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Kaupankaynnin tueksi osake- ja markkinainformaatiota

e Standard & Poor's -yhteistydn myo6téa kattava analyysipalvelu:

—Analyysit saatavilla noin 120:sta suurimmasta pohjoismaisesta
yhtigsta

—Naiden lisaksi runsaasti kansainvélisten yhtididen analyyseja
e Nordean varallisuudenhoidon Equities -yksikolta yksittaisia

osakkeita ja pohjoismaisia osakemarkkinoita koskevaa
nakemysta:

—Mm. Aamuraportit, Viikkoraportit, Osakemarkkinakatsaus

—Pohjoismainen suosituslista
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Pohjoismaisten osakemarkkinoiden nakymat
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Osakemarkkinoiden arvostus ja tulosennusteet

Tuloskasvu, % Tulosodotusten

P/E 2008E 2008E muutossuhde
Maailma 13,3 2,3 0,5
Pohjois-Amerikka 14,9 5,4 0,8
Lansi-Eurooppa 10,8 0,7 0,4
Pohjoismaat 11,2 -3,2 0,4
Suomi 12,2 8,1 0,4
Ita-Eurooppa 7.8 25,8 1,4
Japani 15,5 -2,0 0,5

Kaukoita 12,9 0,3 0,4

Lahde: Datastream
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Pohjoismaisten osakemarkkinoiden nakymat

Ruotsi

e Huokutteleva arvostus

e Riksbanken keskittyy enemman inflaatioon kuin
kasvuun

e Maailmantalouden hidastumisella suuri vaikutus
talouteen

Tanska

e Pohjoismaisista talouksista heikoimmassa kunnossa

e Arvostus linjassa eurooppalaisten osakkeiden kanssa

e Varovaisiatulevaisuudenarvioita yhtioilta

Norja

e Laskeva 6ljyn hinta painaa markkinaa

e Yritysten tulokset olleet odotusten mukaisia

e FEuroopan hidastuva talouskasvu painaa talouden
kasvua

Suomi

e Toisen vuosineljanneksen tuloskausi oli pettymys

e Tulosennusteet laskeneet

e Heikompi euro tukee vientiyhti6ita
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Indeksikehitys Pohjoismaisissa porsseissa
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Pohjoismaisten osakemarkkinoiden nakymat

e Edellytykset pidempiaikaiselle nousutrendille paasyyn ovat mielestamme
edelleen vahaiset ja uskomme markkinatunnelman pysyvan hermostuneena

e Odotammekin tunnelmien vaihtelujen ja kurssiheilunnan jatkuvan
lahikuukausina melko voimakkaana pohjoismaisissa porssissa

e Osakepoiminnan merkitys on volatiilissa markkinatilanteessa korostunut ja
suosimme erityisesti seuraavia ominaisuuksia yhtiévalinnoissamme:

1) vakaa tuloskasvu 4) edullinen arvostus

2) vahva kassavirta ja tase 5) suuret yhtiot

3) hyva osinkotuotto 6) liikketoiminnan defensiivisyys
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Pohjoismaisia suosikkeja

Yhtio Sektori Maa
Acergy Energia Norja
AstraZeneca Terveydenhuolto Ruotsi
DSV Teollisuustuotteet ja -palvelut Tanska

Fortum Yhdyskuntapalvelut Suomi

Nokia Informaatioteknologia Suomi

Novo Nordisk Terveydenhuolto Tanska

Poyry Teollisuustuotteet ja -palvelut Suomi

SCA Perusteollisuus Ruotsi

Scania Teollisuustuotteet ja -palvelut Ruotsi

Statoil Hydro Energia Norja
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Kotimainen Mallisalkku
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Vastuuvarauma

Nordea Savings & Asset Management on osa Nordea Pankki Suomi Oyj:td. Nordea Pankki Suomi Oyj:ta valvoo
Rahoitustarkastus. Taméa materiaali on laadittu Nordea Savings & Asset Managementissa yleiseksi
informaatiomateriaaliksi henkilokohtaiseen kayttoon niille sijoittajille, joille Nordea Pankki Suomi Oyj tarjoaa palveluita.
Materiaalissa ei ole otettu huomioon yksittaisen sijoittajan taloudellista tilannetta, sijoituskokemusta, sijoituskohdetta tai
riskiprofiilia. Materiaalissa esitettyja tietoja ei tule ymmartaa tarjousesitteena eika osto- tai myyntisuosituksena. Lukuun
ottamatta S&P:n tai muun nimetyn tahon tekemi& kuvauksia, suosituksia, arviointeja tms. on materiaali laadittu Nordea
Savings & Asset Managementissa yleisesti saatavilla olevien tietojen perusteella. Tietoja pidetdan luotettavina, mutta
Nordea Savings & Asset Management ei takaa tietojen oikeellisuutta tai taydellisyytta eika vastaa mistaan vahingosta
tai kulusta, joita taman materiaalin kaytosta mahdollisesti aiheutuu, vaikka palveluntarjoajalla tai sen edustajalla olisi
ollut tieto mahdollisesta materiaalin siséltdmasta virheesta. Nordea Pankki Suomi Oyj, sen tytaryhtiét, muut Nordea-
ryhmé&éan kuuluvat yhti6t tai naiden yhtididen palveluksessa olevat henkil6t voivat omistaa tassé materiaalissa
mainittujen yhtididen arvopapereita ja kayda niilla kauppaa seka tarjota yhtiolle mita tahansa pankkipalveluja.

Mahdollisten intressiristiriitojen valttamiseksi Nordea Savings & Asset Managementin sijoitustutkijat ovat sitoutuneet
noudattamaan pankin sisaisia sdantoja sisapiirintiedon kaytosta, julkaisemattoman sijoitustutkimusmateriaalin
kasittelemisesta, yhteistyosta muiden pankin yksikodiden kanssa seka henkilokohtaisesta kaupankaynnista
arvopapereilla. Sisaisilla saannailla varmistamme, ettei sijoitustutkija kayta vaarin tai johdata jotakin toista kayttamaan
vaarin luottamuksellisia tietoja.

Sijoitustutkijan palkkaus ei ole sidottu sijoitustoiminnasta saataviin tuottoihin. Materiaalin tekijanoikeus kuuluu Nordea
Pankki Suomi Oyj:lle, Nordea-ryhmaan kuuluvalle yhtidlle tai erikseen ilmoitetulle muulle taholle.
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