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Poikkeuksellisen tehokas varainhoitomalli

Kotimainen sovellus Harvardin ja Yalen tukisaatididen
tavasta hoitaa varojaan




Miten Harvardin yliopiston tukisaatio on
sijoittanut?




Harvardin tukisaation (HMC) menestys

Huom! tilikausi paattyi 30.6.2007
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HMC:n omaisuusluokkajakauman kehitys
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HMC:n menestyksen taustat

Tavoitteena seka suojata etta lisata tukisaation varoja
Apurahojen maksun ja inflaation jalkeen!

Omaisuusluokkajakauman muuttaminen kerran vuodessa
Tuottoja ei verrata markkinaehtoisiin vertailuindekseihin
Eri omaisuusluokkien laaja-alainen hyodyntaminen

® osakkeet, private equity, hedge funds, kiinteistot, raaka-
aineet, kehittyvat osakemarkkinat, kehittyvien maiden
valtionlainat, metsa

riskienhallinta ja yhteisty6kumppaneiden kilpailutus
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Miten sita on sovellettu Suomeen?




10 %:n tuottotavoite vuosittain

Tuottohistoria 11 % p.a. (perustettu 30.12.2004)
Volatiliteetti 6 % p.a.

Salkun arvon kehitys
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Miten ylituotto on saavutettu?

Absoluuttisen tuoton filosofia — emme ole vertailuindeksin orjia
Aktiivinen ja voimakas omaisuusluokkajakauman muuttaminen
® osakkeissa ei ole pakko olla mukana!
Riski- ja tuottosuhteen painottaminen - matala volatiliteetti
Ammattimaisille sijoittajille kehitetyt instrumentit
® el piensijoittajan saatavilla
® suuren varainhoitajan skaalaetu — kustannustehokkuus

Sijoitukset aikaisemmin kehittyviin osakemarkkinoihin, hedge-
fundeihin (jopa 50 % salkusta), raaka-aineisiin ja kiinteistoihin
Avoin arkkitehtuuri — parhaat kohteet maailmalta

® yhteistybkumppaneiden kilpailuttaminen
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Likvidien omaisuusluokkien tuottoja

TUOTTOVERTAILU
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Y hteistyOkumppaneiden kilpailuttaminen
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Salkun jakauma nyt
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Ammattilaiselta apua




Ammattimainen varainhoito

® Osakesaastajien keskusliiton tutkimus (Viisas Raha):
® Varainhoitajista on apua:
¢ sijoitusstrategian laatimisessa
® sijoitusstrategian mukaisten rajoitteiden seurannassa
® raportoinnissa
® Varainhoitajista ei tunnu olevan apua:
¢ paaoman turvaamisessa

¢ Kuka yhdistaa parhaiten paaoman turvaavuuden ja hyvan tuoton?

® Yksityishenkilon on erittain vaikea omin voimin rakentaa edella esitettyja
salkkuja!
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Innovatiivinen edellakavija
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